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¿Aumentará el precio del petróleo?

Factores para ponderar
Elon Musk desmintió el

sábado un reporte del dia-
rio The New York Times
(NYT) que afirma que el
magnate usó ampliamente
ketamina, éxtasis, hongos
alucinógenos y otras dro

El precio del petróleo ha aumentado en semanas recientes;
sin embargo, las condiciones actuales y las perspectivas de

los efectos del conflicto bélico no han producido un
incremento sustancial en la cotización del crudo
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En las últimas semanas el
mundo ha vivido la incer-
tidumbre ocasionada por
hechos bélicos en una zona
de gran importancia para el
mercado mundial de petró-
leo. La economía ayuda a
tener en cuenta elementos
que determinan los pre-
cios, como es el caso del
petróleo.

El primer elemento a re-
saltar es la era del petróleo
de esquisto. Estados Unidos
produce más de una quinta
parte del petróleo e hidro-
carburos del mundo. Más
del 20 % de la producción
diaria. Su dependencia del
petróleo de Oriente termi-
nó hace años atrás.

Otro elemento para pon-
derar es que la mayor parte
del petróleo del Golfo Pér-
sico, que pasa por el Estre-
cho de Ormuz, tiene como
destino Asia: India, Japón,
Corea del Sur y China. Este
último país es el mayor
comprador de crudo de
Irán y su aliado.

En consecuencia, pensar
en el cierre del Estrecho de
Ormuz es una idea que
siempre debe ser pondera-
da correctamente antes de
tomarla como un hecho
probable. Para Irán supon-
dría la no salida de sus ex-
portaciones de petróleo y la
no entrada de una parte im-
portante de los alimentos
que importa.

La economía ayuda a en-
tender el comportamiento
de un grupo que puede
obtener ganancias de una
amenaza que desde los
años 1980 a la fecha nunca
se ha concretado.

Para un grupo en el po-
der es conveniente emplear
un argumento que incide en
el precio de una materia
prima de la que depende.
Es responsabilidad de los
demás saber discernir.

Un conflicto en el Golfo
sí motiva a la especulación;
hay riesgos que son solo
percepción, pero los hay
probables. De igual mane-
ra, encarece los seguros
marítimos de guerra y los
fletes de los barcos de trans-
porte.

Es importante considerar
el rol de la Organización de
Países Exportadores de Pe-
tróleo (OPEP). Desde abril,
los miembros de este cartel
han ido incrementando la
producción de manera es-
calonada.

Sin embargo, como re-
sultado de decisiones re-
cientes, se estima que unos
dos millones de barriles
diarios podrían entrar al
mercado si son atraídos por
precios más altos.

Los precios hacen que la
producción aumente. El
proceso no es automático,
pero la economía también
enseña que la oferta au-

menta ante perspectivas de
mayores ingresos.

En adición, es preciso
ponderar si en semanas
antes a un conflicto ha exis-
tido un proceso de acumu-
lación de inventarios. Esto
ha ocurrido. En tal sentido,
es relevante tener en cuen-
ta que China posee inven-
tarios altos para cubrir de-
manda en casos imprevis-
tos, y que Estados Unidos
mantiene reservas estraté-
gicas de petróleo.

Por último, sobre los pre-
cios incide el momento del
ciclo de la economía y su
estacionalidad. Aunque el
consumo de hidrocarburos
aumenta en el verano, to-
davía los pronósticos para
la segunda mitad de 2025
no contemplan aumentos
sustanciales de la deman-
da, porque prevalece el
pronóstico de una menor
actividad económica para
este año.

Igual es importante recor-
dar las expansiones mone-
tarias, que se traducen en
demanda de materias pri-
mas. Las mismas expansio-
nes tienden a depreciar las
monedas y aumentar los
precios del petróleo expre-
sados en estas. En resumen,
las decisiones de los gran-
des bancos centrales influ-
yen sobre las materias pri-
mas.


